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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer — Die ,,6,75%-SoWiTec-Anleihe“
6,75%-SoWiTec-Anleihe wird als ,attraktiv“ (4 von 5 moglichen Sternen) eingestuft
Diisseldorf, 07. November 2018

In ihrem aktuellen Mittelstandsanleihen-Barometer
zu der 6,75%-SoWiTec-Anleihe (WKN A2NBZ2)

KFM-Barometer -\1 kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG zu dem

Mittelstandsanleihen Ergebnis, die Anleihe als ,attraktiv (4 von 5
November 2018 - madglichen Sternen) einzustufen.

Die vom Unternehmensgriinder und Alleingesellschafter
* kK ke Frank Hummel gefiihrte SoWiTec group GmbH ist einer
o/ _ i der weltweit groBten Entwickler im Bereich

6,75%-Anleihe Erneuerbarer Energien und bereits seit 24 Jahren
SoWiTec group GmbH erfolgreich im Markt. Seit Griindung wurden 57 Projekte

. Atirakti in acht Landern mit iiber 2.700 MW realisiert und etwa
Anleihe 18/23, WKN A2NBZ2 rakiv 3.800 MW an Projekten verkauft. Insgesamt ist der
(4 von 5) Konzern in 15 Landern mit ca. 200 Mitarbeitern aktiv.
Dabei verfiigt SoWiTec (iber ein ausgewogenes Portfolio
mit 50% Wind und 50% Solar. Die langjahrigen
Geschaftsbeziehungen mit zahlreichen namhaften strategischen Investoren wie ENEL, EDF, Engie, EDP oder Santander und die Unterstiitzung
durch KfW/DEG als Sponsor untermauern das erfolgreiche Geschaftsmodell des Unternehmens von der Schwabischen Alb.

Kontinuierlicher Aufbau von Projekten fiir Solar- und Windkraftanlagen mit brancheniiblich hohen Ergebnismargen

Die SoWiTec Gruppe hat sich im Jahr 2017 vor allem auf Projekt-Vorbereitungen fokussiert und hierfiir hohe Projekt-Investitionsleistungen
erbracht, was sich an dem deutlichen Anstieg der Bilanzposition ,,unfertige Leistungen“ in Hohe von 8,0 Mio. Euro gegeniiber dem Jahr 2016
ablesen lasst, die sich bereits ab 2018 in deutlich verbesserten Bilanzkennziffern niederschlagen sollten. Dem geringeren Umsatz im Jahr
2017 von 14,5 Mio. Euro ist daher die Bestandserhohung an unfertigen Leistungen in oben genannter Hohe optisch hinzuzurechnen, so ein
Betrag von 22,5 Mio. Euro als VergleichsgroBe heranzuziehen ist. Gleichwohl blieb der so bereinigte ,Umsatz* 2017 gegeniiber dem des
Jahres 2016 in Hohe von 41,6 Mio. Euro aus den vorgenannten Griinden zuriick. Somit verschlechterte sich auch das Jahresergebnis 2017 (-
1,2 Mio. Euro) nach einem Jahresiiberschuss des Jahres 2016 (+6,6 Mio. Euro).

Fiir das Jahr 2018 wird eine signifikanten Umsatzausweitung auf 34,0 Mio. Euro erwartet. Zum 30.06.2018 betrug der Umsatz bereits 20,9
Mio. Euro und lag damit schon deutlich tiber dem Gesamt-Jahresumsatz 2017. Auch das Halbjahresergebnis 2018 der Gruppe ist mit mehr
als 7 Mio. Euro bereits positiv. Fiir die Folgejahre prognostiziert die SoWiTec Gruppe stetig steigende Umsatzerldse von bis zu 56,0 Mio. Euro
im Jahr 2021.

Der aktuell durch Vertrage abgesicherte Auftragseingang betragt rund 4.800 MW; dies entspricht einem potenziellen kumulierten Umsatz von
bis zu 145 Mio. Euro bis zum Jahr 2024. Dariiber hinaus ist der SoWiTec in Vertragsverhandlungen Giber 6.500 MW mit einem weiteren
Potential von 150 Mio. Euro. Dies ist sogar eine vorsichtige Schatzung, denn sie beriicksichtigt nicht eine vorgesehene Erweiterung der
Wertschopfungskette (z.B. Verkauf kompletter Anlagen, die zunéchst in Eigenregie genutzt werden). Die Projektpipeline umfasst derzeit
27.400 MW, wovon fiir ca. 12.000 MW Genehmigungen vorliegen.

Komfortable Eigenkapitalausstattung mit niedrigem Verschuldungsgrad

Die Eigenkapitalquote ist mit ca. 70% per 30.06.2018 heute schon sehr robust. Somit wird auch das Verhaltnis von Nettofinanzschulden zu
EBITDA im laufenden Jahr laut Unternehmensangaben fiir das Jahr 2018 bei einem sehr niedrigen Faktor von nur 0,4 liegen. Hier ist die
Bond-Emission bereits beriicksichtigt.

6,75%-SoWiTec-Anleihe mit vorzeitigen Kiindigungsmaglichkeiten

Die aktuell emittierte Unternehmensanleihe der SoWiTec group GmbH ist mit einer Laufzeit von fiinf Jahren (08.11.2018 bis 08.11.2023) und
einem Zinskupon von 6,75% p.a. (Zinstermin jéhrlich am 08.11.) ausgestattet. Im Rahmen der Emission werden bis zu 15 Mio. Euro mit einer
Stiickelung von 1.000 Euro platziert. Die Emissionserlose werden fiir den Ausbau der Geschéaftstatigkeit verwendet. Die Anleiheglaubiger
werden durch die Verpfandung von Geschéaftsanteilen an der Tochtergesellschaft SoWiTec operation GmbH abgesichert. Die
Anleihebedingungen beinhalten auBerdem eine Ausschiittungsbegrenzung und die Verpflichtung der Emittentin zur Einhaltung einer Mindest-
Eigenkapitalquote. In den Anleihebedingungen sind vorzeitige Kiindigungsmaglichkeiten der Emittentin ab dem 08.11.2021 zu 102% und ab
08.11.2022 zu 101% des Nennbetrags vorgesehen.

Fazit: Attraktive Bewertung

Die Emittentin ist fiir die Zukunft uBerst gut aufgestellt. Aufgrund der iiberdurchschnittlichen Bonitatskennziffern der SoWiTec group GmbH
in Verbindung mit der Rendite von 6,75% p.a. wird die 6,75%-SoWiTec-Anleihe als ,attraktiv* (4 von 5 mdglichen Sternen) eingeschatzt.



Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen FONDS (WKN
A1W5T2). Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die FINEXIS S.A. und Verwahrstelle die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Niederlassung
Luxemburg. Der Fonds bietet fiir private und institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in Verbindung mit einer breiten Streuung der
Investments. Die Investmentstrategie des Fonds basiert dabei auf den Ergebnissen des von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten
Analyseverfahrens KFM-Scoring. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS schiittet seine Ertrage jahrlich an seine Anleger aus. Am
26.03.2018 schiittete der Fonds seinen Anlegern fiir das Jahr 2017 je Fondsanteil 2,25 Euro aus. Zum vierten Mal in Folge lag damit die
Ausschiittungsrendite ber 4% p.a. bezogen auf den jeweiligen Anteilspreis zu Jahresbeginn. Auch im laufenden Jahr profitieren die Anleger
von der Wertentwicklung des Fonds und einer damit verbundenen geplanten Ausschiittung in Hohe der Vorjahre. Der Fonds wird von
Morningstar und der FWW-Fundservice mit Bestnoten beurteilt. Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim GroBen Preis des
Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring und die iberdurchschnittliche Entwicklung des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS ausgezeichnet.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung
und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch
auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen iber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage tiber
die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat
oder Empfehlung dar. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschfte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung Ihrer
personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Pressemitteilung stiitzen.
Bitte wenden Sie sich hierzu an Ihre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zuldssigkeit des Erwerbs eines Wertpapiers kann an verschiedene
Voraussetzungen - insbesondere lhre Staatsangehérigkeit - gebunden sein. Bitte lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung
entsprechend beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS ist in dem genannten Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des
Artikels investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen halten Anteile am Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS. Aus Veranderungen des Anleihekurses kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fiir die KFM Deutsche Mittelstand
AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen ergeben. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéfts
ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch lhren Berater erforderlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen
entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf.
Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume Il, L-1648 Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG,
Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und (iber
die Homepage des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS dma-fonds.de erhdltlich. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der
Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, (ibernehmen die Verwaltungsgesellschaft und die
KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.
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